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Tous les montants financiers sont exprimés en milliers d’euros.

  Chiffres-clés consolidés
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cOMPTe de rÉSulTaTS 2004 2005 2006 2007 evolution

chiffre d’affaires 499.164 497.681 609.231 766.824 + 25,9%

cash-flow opérationnel (ebiTda) (1) 64.850 56.034 72.466 79.831 + 10,2%

résultat opérationnel (ebiT) 46.344 38.553 51.089 49.563 - 3,0%

Charges financières nettes -1.589 -1.342 -1.993 -13.533 + 579,0%

résultat opérationnel après charges financières nettes 44.755 37.211 49.096 36.030 - 26,6%

Impôts sur le résultat -16.835 -14.882 -23.645 -19.973 - 15,5%

Part dans le résultat des entreprises mises en équivalence 324 3 -12 -10

résultat net des entreprises consolidées 28.244 22.332 25.439 16.047 - 36,9%

Intérêts minoritaires -1.011 -139 -653 -108 - 83,5%

résultat net du Groupe
résultat net du Groupe - marge

27.233
5,5%

22.193
4,5%

24.786
4,1%

15.939
2,1%

- 35,7%

EBITDA
EBITDA - marge
EBIT
EBIT - marge

64.850
13,0%
46.344

9,3%

56.034
11,4%
38.553

7,8%

72.466
11,9%
51.089

8,4%

79.831
10,4%
49.563

6,5%

+ 10,2%

- 3,0%

résultat courant net (2)
cash-flow courant (3)

28.690
46.014

22.331
39.674

31.007
50.053

23.145
47.095

- 25,4%
- 5,9%

bilan 2004 2005 2006 2007 evolution

Actifs non courants
Actifs courants
Total du bilan

220.728
218.438
439.166

274.242
236.810
511.052

659.205
326.329
985.534

687.076
321.890

1.008.966

+ 4,2%
- 1,4%
+ 2,4%

Capitaux propres - part du Groupe
Capitaux propres - intérêts minoritaires
Passifs

200.089
14.618

224.459

215.616
13.297

282.139

284.839
12.863

687.832

283.675
12.600

712.691

- 0,4%
- 2,0%
+ 3,6%

Liquidité (4)
Solvabilité (5)
Dette financière nette
Gearing (6)
Rendement des fonds propres (7)

1,3
48,9%
12.243

5,7%
13,6%

1,1
44,8%
39.985
17,5%
10,3%

0,8
30,2%

221.415
74,4%

8,7%

1,0
29,4%

247.745
83,6%

5,6%

+ 25,0%
- 2,6%

+ 11,9%
+ 12,4%
- 35,6%

(1) EBITDA = EBIT + amortissements, dépréciations et provisions.
(2) Résultat courant net = résultat net du Groupe + réductions de valeur exceptionnelles + frais de restructuration nets d’impôts.
(3) Cash-flow courant = résultat courant net +  amortissements sur immobilisations (in)corporelles, dépréciations et provisions.
(4) Liquidité = actifs courants / passifs courants.
(5) Solvabilité = capitaux propres (part du Groupe + intérêts minoritaires) / total du bilan.
(6) Gearing = dette financière nette / capitaux propres (part du Groupe + intérêts minoritaires).
(7) Rendement des fonds propres = résultat net du Groupe / capitaux propres (part du Groupe).
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  EBIT                                 

 Résultat net                       

  Chiffre d’affaires                               EBITDA                                 

 Résultat courant net          Cash-flow courant       

  Effectif du personnel à la date de clôture   Investissements (excl. acquisitions)
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en milliers d’euros

en milliers d’euros

en milliers d’euros

en milliers d’euros

en milliers d’euros

en milliers d’euros

en milliers d’euros

bilan 2004 2005 2006 2007 evolution

Actifs non courants
Actifs courants
Total du bilan

220.728
218.438
439.166

274.242
236.810
511.052

659.205
326.329
985.534

687.076
321.890

1.008.966

+ 4,2%
- 1,4%
+ 2,4%

Capitaux propres - part du Groupe
Capitaux propres - intérêts minoritaires
Passifs

200.089
14.618

224.459

215.616
13.297

282.139

284.839
12.863

687.832

283.675
12.600

712.691

- 0,4%
- 2,0%
+ 3,6%

Liquidité (4)
Solvabilité (5)
Dette financière nette
Gearing (6)
Rendement des fonds propres (7)

1,3
48,9%
12.243

5,7%
13,6%

1,1
44,8%
39.985
17,5%
10,3%

0,8
30,2%

221.415
74,4%

8,7%

1,0
29,4%

247.745
83,6%

5,6%

+ 25,0%
- 2,6%

+ 11,9%
+ 12,4%
- 35,6%
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  Chiffres-clés par division

  Chiffres-clés par action  (1)

(1) A base du nombre moyen pondéré d’actions en circulation
(2) Bénéfice = résultat courant net
(3) Cash-flow = cash-flow courant
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MÉdiaS iMPriMÉS MÉdiaS audiOViSuelS

2004 2005 2006 2007 evolution 2004 2005 2006 2007 evolution

chiffre d’affaires  331.656 339.391 437.218 592.653 +35,6% 174.270 165.611 179.825 181.310 +1,1%

cash-flow opérationnel (ebiTda) 39.984 41.663 53.027 54.746 +3,2% 24.865 14.371 19.440 25.085 +29,0%

résultat opérationnel (ebiT) 28.657 30.425 38.643 33.294 -13,8% 17.687 8.128 12.446 16.269 +30,7%

Charges financières nettes -1.010 -859 -1.482 -13.041 +780,0% -579 -483 -511 -492 -3,7%

résultat opérationnel après charges financières 
nettes

27.647 29.566 37.161 20.253 -45,5% 17.108 7.645 11.935 15.777 +32,2%

Impôts sur le résultat -10.655 -12.087 -18.836 -10.783 -42,8% -6.180 -2.795 -4.809 -9.190 +91,1%

Part dans le résultat des entreprises mises en
équivalence

0 8 -12 -10 324 -5 0 0

résultat net des entreprises consolidées 16.992 17.487 18.313 9.460 -48,3% 11.252 4.845 7.126 6.587 -7,6%

Intérêts minoritaires -549 -413 -888 -662 -25,5% -462 274 235 554 -135,7%

résultat net du Groupe
résultat net du Groupe - marge

16.443
5,0%

17.074
5,0%

17.425
4,0%

8.798
1,5%

-49,5% 10.790
6,2%

5.119
3,1%

7.361
4,1%

7.141
3,9%

-3,0%

EBITDA
EBITDA - marge
EBIT
EBIT - marge

39.984
12,1%
28.657

8,6%

41.663
12,3%
30.425

9,0%

53.027
12,1%
38.643

8,8%

54.746
9,2%

33.294
5,6%

+3,2%

-13,8%

24.865
14,3%
17.687
10,1%

14.371
8,7%
8.128
4,9%

19.440
10,8%
12.446

6,9%

25.085
13,8%
16.269

9,0%

+29,0%

+30,7%

résultat courant net 
cash-flow courant

17.900
28.045

17.212
28.312

22.491
34.544

12.593
31.138

-44,0%
-9,9%

10.790
17.968

5.119
11.362

8.516
15.510

10.552
15.957

+23,9%
+2,9%

deScriPTiOn                                                                                                          en euro 2004 2005 2006 2007

Capitaux propres - part du Groupe
EBITDA
EBIT
Résultat net du Groupe
Résultat net du Groupe après dilution
Résultat courant net
Cash-flow courant
Dividende brut

20,76
6,73
4,81
2,83
2,76
2,98
4,77
0,75

22,26
5,78
3,98
2,29
2,25
2,31
4,10
0,75

26,70
6,79
4,79
2,32
2,30
2,91
4,69
0,75

26,51
7,46
4,63
1,49
1,47
2,16
4,40
0,75

cours/bénéfice (P/e) (2)
cours/cash-flow (P/cf) (3)

17,05
10,63

22,62
12,73

20,59
12,76

22,66
11,14

Nombre d’actions au 31/12
Nombre moyen pondéré d’actions
Nombre moyen pondéré d’actions après dilution
Cours maximal
Cours fin décembre
Capitalisation boursière en millions d’euros au 31/12
Volume annuel en millions d’euros
Volume annuel en nombre

9.928.611
9.638.716
9.873.900

52,05
50,75

503,88
82,06

1.787.219

9.956.961
9.687.603
9.881.386

61,95
52,15

519,26
119,59

2.349.284

11.005.485
10.667.825
10.797.661

59,90
59,85

658,68
134,90

2.519.919

11.037.050
10.699.646
10.825.112

68,82
49,02

541,04
101,25

1.640.467

Tous les montants financiers sont exprimés en milliers d’euros.
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  EBITDA                            Médias Imprimés   EBIT                               Médias Imprimés   Résultat net               Médias Imprimés

en milliers d’euros en milliers d’euros en milliers d’euros

  EBITDA                      Médias Audiovisuels   EBIT                        Médias Audiovisuels   Résultat net         Médias Audiovisuels 

en milliers d’euros en milliers d’euros en milliers d’euros
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0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

a

2007200620052004

33.294

38.643

30.425
28.657

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

a

2007200620052004

54.746
53.027

41.66339.984

0

5.000

10.000

15.000

20.000

a

2007200620052004

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

a

2007200620052004
0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

a

2007200620052004
0

5.000

10.000

15.000

20.000

a

2007200620052004

16.269

12.446

8.128

17.687
25.085

19.440

14.371

24.865

8.798

17.42517.074
16.443

7.1417.361

5.119

10.790


